
FITCH MOODY´S S&P
BBB Baa2 BBB+

Indicadores Macro 2019 2020 2021 2022 2023* 2024* 2025*
Crecimiento PIB Real (%) 0.74 -6.26 5.28 4.92 1.00 3.25 2.90
Inflación (%) 7.88 9.75 7.75 9.11 7.58 6.14 5.47
Tasa de Desempleo (%) 8.93 10.35 9.38 7.87 8.1 8.047 7.983
Balance Cta. Corriente (% PIB) -0.80 -0.05 -1.00 -1.60 -3.80 -2.90

Deuda de Gobierno (% PIB) 60.59 68.22 65.61 61.00 62.31 62.71 63.05

*Uruguay

Fuente: Bloomberg
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La economía uruguaya crecería menos de 1% en 2023, según las proyecciones arrojadas por el Banco Central de Uruguay (BCU) en el último Informe de Política Monetaria
(IPoM), correspondiente al tercer trimestre de 2023. Cabe recordar que el Ministerio de Economía y Finanzas (MEF), al enviar la Rendición de Cuentas al Parlamento, a fines
de junio, ya había realizado un recorte del crecimiento proyectado respecto de febrero, del 2% al 1,3% del Producto Interno Bruto (PIB). En tanto que el último IPoM
hablaba de un crecimiento “en el entorno del 1%” y no como ahora que habla de “menor” a ese número. El crecimiento menor al 1% que estima el BCU se debe al “impacto
negativo de la sequía, el cierre de la refinería, el deterioro de la balanza turística y la finalización de las obras de UPM II”, según detallaron las autoridades monetarias en su
último informe trimestral. No obstante, la entidad aclara que el crecimiento posterior se expande en torno 4% anual en el resto del Horizonte de Política Monetaria (HPM).
Por otra parte, el IPoM desmenuza: “Este escenario está enmarcado en un alto nivel de incertidumbre, asociado al desempeño en la región, la que sigue mostrando
desequilibrios macroeconómicos persistentes”. Desde el punto de vista de los componentes de la demanda, el crecimiento estaría impulsado en 2023 por el consumo
privado, al influjo de la recuperación de la masa salarial. “Mientras tanto, incidiría a la baja el ajuste del gasto público (consumo e inversión) y el menor dinamismo de las
exportaciones netas, como consecuencia de la sequía y el saldo de la balanza turística”, reseña el equipo del BCU en el IPoM. En 2024 el consumo y la inversión privados se
mantendrían como los principales motores de crecimiento, junto a la recuperación de las exportaciones netas, que revierte el shock de la sequía y la neutralidad del gasto
publico. En lo referente a la inflación, el IMoP detalló que que “corrige a la baja en el punto de partida y ajusta al alza desde 2024, ante fuertes presiones de la inflación
internacional”. Fuente: Bloomberg

Nota de Responsabilidad: La información que contiene este documento se ofrece con el único propósito de brindar información actualizada y en ningún
momento se deberá considerar como una oferta para comprar y/o vender títulos valores u otros instrumentos financieros. Ninguna información en este
documento se considerará como asesoría en materia de inversiones. La información y opiniones en este correo provienen de fuentes en las que SGB confía;
sin embargo no se responsabiliza por pérdidas que surjan del material presentado en este documento.
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